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ある企業iの株式の期待収益率は
と書くことができる。ただし、とはそれぞれ企業iの株式と市場ポートフォリオの収益率、は安全資産の利子率、はCAPMのベータである。また、は確率変数Xの期待値を表す。(12)式によると、株式の期待収益率は…（後略）
